
car buying notes.notebook

1

January 30, 2018



car buying notes.notebook

2

January 30, 2018



car buying notes.notebook

3

January 30, 2018



car buying notes.notebook

4

January 30, 2018



car buying notes.notebook

5

January 30, 2018

Certified used car:

The dealership has performed maintenance and inspected 
the vehicle to give you comfort that it is a "good" car.  It 
comes with a warranty.  It will usually cost more than buying 
a used car from an individual.
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You pay for repairs once the car is out of warranty.  You pay for 
repairs if the car breaks one hour later if there is no warranty.
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Repair or replace:

1)  The 50% rule  if the cost of a needed repair is greater than 50 
percent of the car's resale value than it is time to buy a different 
car.

Spend $2,000 on a major repair or put down a down 
payment and take a loan out for a new car?   There is no 
simple answer what to do.
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1.What is the total cost of the car?

2.What is the amount of the downpayment?

3.What is the loan amount if you purchase the car?

4.  Determine the monthly car payment.

5.  What is the interest you paid on the loan?

6.  What is the salvage value?

7.  How much will you have paid for the car over the 48 months?

8.  At the end of 48 months you sell the car for 35% of the MSRP.  What is the net ownership cost to you for the 4 years you 
owned the car?
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You buy a Corolla with an MSRP of $21,234.  You negotiate a final 
price of $20,399 and make a down payment of 13 percent after 
sales taxes of 4.8%.  
The annual interest rate for a loan or lease is 7.35% APR over 4 
years.  Payments are made monthly.  

Remember, Sales tax is 4.8% of the final price if you purchase the 
car.  

The salvage value is 47% of the MSRP.  
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• 1.What is the total cost of the car?

• 2.What is the amount of the downpayment?

• 3.What is the loan amount if you purchase the car?

4.  Determine the monthly car payment.

5.  What is the interest you paid on the loan?

6.  What is the salvage value?

7.  How much will you have paid for the car over the 4 year period?

8.  At the end of 4 years you sell the car for 47% of the MSRP.  What is 
the net ownership cost to you for the 4 years you owned the car?
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